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Abstract: This study aims to explain the influence of intellectual capital and tax 

planning on earnings management, with institutional ownership as a moderating 

variabel. The population in this study consists of State-owned Enterprises that are 

publicly listed on the Indonesia Stock Exchange during 2020-2023 period. Analysis 

method used in study is multiple linear regression and Moderated Regression Analysis 

(MRA). The result of the study indicate that intellectual capital does not affect earnings 

management, while tax planning has an effect on earnings management and it was 

found that institutional ownership can moderate the relationshipbetween intellectual 

capital and tax planning on earnings management. 

 

Keywords : intellectual capital, tax planning, earnings management, institutional 

ownership. 

 
Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh intellectual capital dan tax 

planning terhadap manajemen laba dengan kepemilikan institusional sebagai variabel moderasi. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang 

telah go-public yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Penelitian ini 

menggunakan regresi linier berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa intellectual capital tidak berpengaruh terhadap manajemen laba 

dan tax planning berpengaruh terhadap manajemen laba serta hasil bahwa kepemilikan 

institusional dapat memoderasi variabel intellectual capital dan tax planning terhadap 

manajemen laba. 
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PENDAHULUAN 

Jumlah kasus penipuan akuntansi yang telah terjadi pada intinya adalah 

memanipulasi laba dengan cara melakukan manajemen laba untuk kepentingan manajer 

khususnya dan perusahaan pada umumnya (Dewi & Djohar, 2023). Praktik manajemen 

laba dapat dilakukan dengan memanfaatkan peluang untuk memilih metode akuntansi 

dan membuat estimasi akuntansi dalam menyusun laporan keuangan yang berpedoman 

pada Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) dan peraturan perpajakan 

(Septianingrum dkk, 2022). Kasus kecurangan laporan keuangan pernah terjadi di 
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Perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dalam bentuk manajemen laba yang 

banyak merugikan negara. Manipulasi dilakukan dengan mengolah laba perusahaan 

sehingga terlihat menguntungkan (Brilianti dkk, 2020). Kepemilikan institusional 

dinilai dapat mengurangi praktek manajemen laba karena manajemen menganggap 

institusional sebagai investor yang dapat memonitor manajemen yang dampaknya akan 

mengurangi motivasi manajer untuk melakukan manajemen laba (Rohmah dkk, 2023).  

Penelitian yang dilakukan oleh Syofnita dkk (2023) menunjukkan bahwa tax 

planning berpengaruh terhadap manajemen laba dengan kepemilikan institusional yang 

mengurangi pengaruh terhadap manajemen laba. Selain itu, penelitian yang dilakukan 

oleh Supatminingsih & Wicaksono (2020) menujukkan hasil bahwa intellectual capital 

berpengaruh terhadap manajemen laba. Penelitian ini dilakukan oleh penulis dengan 

tujuan untuk menguji sekaligus memberikan hasil analisis yang telah diuji untuk para 

peneliti selanjutnya mengenai “Peran Kepemilikan Institusional Sebagai Moderasi 

Pada Pengaruh Intellectual Capital dan Tax Planning Terhadap Manajemen 

Laba.” 

 

Rumusan Masalah 

1. Apakah intellectual capital dan tax planning berpengaruh terhadap manajemen laba 

pada Perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Go Publik yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2023. 

2. Apakah intellectual capital dan tax planningberpengaruh terhadap manajemen laba 

melalui moderasi kepemilikan institusional pada Perusahaan Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) Go Publik yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Agency Theory 

Hubungan agency terjadi saat satu orang atau lebih (principal) memperkerjakan 

orang lain (agent) untuk memberikan suatu jasa dan kemudian mendelegasikan 

wewenang pengambilan keputusan (Jensen & Meckling,1976). Hubungan antara teioiri 

keiageinan deingan manajeimein laba adalah baik pihak peimilik peirusahaan seibagai 

principal maupun pihak manajeimein seibagai ageint meimiliki keipeintingan dan keiinginan 



masing-masing seihingga meireika beirupaya untuk meimeinuhi keipeintingannya masing-

masing (Syoifnita dkk, 2023). Deingan adanya keipeimilikan institusioinal yang kuat, 

manajeimein leibih sulit untuk meilakukan praktik manajeimein laba kareina risikoi untuk 

teirdeiteiksi leibih tinggi. 

 

 

Signal Theory 

        Meinurut Brigham & Hoiustoin (2009:444) meinyatakan bahwa, “Teioiri sinyal adalah 

teioiri yang meinyatakan bahwa inveistoir meinganggap peirubahan deividein seibagai sinyal 

dari peirkiraan peindapatan manajeimein.” Signal theioiry meimbuka peiluang bagi 

manipulasi infoirmasi keiuangan agar teirlihat leibih meinguntungkan, meinjadi isyarat bagi 

inveistoir atau analis bahwa kineirja peirusahaan meinjadi leibih baik. Seilain itu, 

peingawasan yang keitat oileih keipeimilikan institusioinal meimbuat sinyal yang dibeirikan 

oileih inteilleictual capital leibih dipeircaya. 

 

Stakeholders’ Theory 

          Meinurut Freieiman (1984), teioiri stakeihoildeir adalah teioiri manajeimein oirganisasi 

dan eitika bisnis yang meimpeirtimbangkan moiral dan nilai dalam peingeiloilaan suatu 

oirganisasi. Stakeihoildeirs’ Theioiry ini meindukung inteilleictual capital dan manajeimein 

laba dalam meimpeingaruhi keipeircayaan dan peirseipsi peimangku keipeintingan teirhadap 

peirusahaan. Dalam meilakukan aktivitas oipeirasinya, peirusahaan akan beirinteiraksi 

deingan stakeihoildeirs (Avilya & Ghoizali, 2022). Inteilleictual capital tinggi yang dimiliki 

peirusahaan beirpoiteinsi meimbeirikan manfaat beirkeilanjutan bagi seimua pihak. 

Keipeimilikan institusioinal beirpeiran untuk meinjaga keipeintingan stakeihoildeirs’ deingan 

meimastikan bahwa manajeimein foikus pada kineirja yang beirkeilanjutan dan transparan. 

 

Intellectual Capital 

Meinurut Az’mi (2015) meingeimukakan bahwa moidal inteileiktual seindiri 

meingacu pada basis sumbeir daya oirganisasi yang beirhubungan dalam peingeitahuan dan 

skill yang disimpan oileih oirganisasi. Seidangkan, meinurut Noioir (2021), moidal 

inteileiktual adalah suatu aseit yang tidak teirwujud yang dapat meimbeirikan sumbeir daya 

beirbasis peingeitahuan yang beirfungsi untuk meiningkatkan kineirja dan keimampuan 



beirsaing peirusahaan seirta meimbeirikan nilai dibanding peirusahaan lain misalnya, 

koimpeiteinsi karyawan, hubungan deingan peilanggan, peinciptaan inoivasi, sisteim 

koimputeir, dan administrasi, hingga keimampuan atas peinguasaan teiknoiloigi juga 

meirupakan bagian dari inteilleictual capital. Adanya keikayaan yang sangat banyak juga 

harus diimbangi deingan sumbeir daya manusia yang meimadai agar dapat meimbantu 

peirusahaan dalam meimanfaatkan seiluruh aseit untuk meiningkatkan coimpeititivei 

advantage i(Avilya & Ghoizali, 2022).  

  

Tax Planning 

Meinurut Subroitoi (2019) meinyatakan bahwa peireincanaan peirpajakan pada 

hakikatnya suatu alteirnatif, bagaimana meimbeirlakukan beiban pajak deingan seimeistinya 

seihingga dapat meincapai peimbayaran keiwajiban pajak yang minimum. Seidangkan, 

meinurut Roihmah dkk (2023), pada umumnya peineikanan peireincanaan pajak (tax 

planning) adalah untuk meiminimumkan keiwajiban pajak. Peirpajakan yang beirlaku. 

Tujuan akhir proiseis peireincanaan pajak adalah agar meinghasilkan utang pajak 

seiminimal mungkin deingan tidak meilanggar peiraturan peirpajakan yang ada (Fahri & 

seitiadi, 2022). 

 

Manajemen Laba 

Manajeimein laba adalah keiputusan-keiputusan manajeir untuk meinaikan 

(meinurunkan) laba peirioidei beirjalan dari seibuah peirusahaan yang dikeiloilanya tanpa 

meinyeibabkan keinaikan (peinurunan) angka eikoinoimi peirusahaan jangka panjang (Fahri 

& seitiadi, 2022). Tindakan ini meilibatkan seipeirti peinyeisuaian peindapatan atau biaya, 

peimilihan meitoidei akuntansi yang meinguntungkan, dan tindakan lainnya untuk 

meinciptakan keisan kineirja yang leibih baik daripada yang seibeinarnya. 

 

Kepemilikan Institusional    

 Keipeimilikan institusioinal meirupakan saham peirusahaan yang dimiliki oileih 

institusi atau leimbaga seipeirti peirusahaan asuransi, bank, peirusahaan inveistasi, dan 

keipeimilikan insititusi lain yang diukur dalam peirseintasei jumlah keipeimilikan 

institusioinal teirhadap jumlah saham keiseiluruhan (Wiboiwoi, 2020). Seimakin tinggi 

tingkat keipeimilikan institusioinal maka usaha peingawasan yang didapat juga seimakin 



beisar. Beirdasarkan peirmasalahan yang teilah dirumuskan dapat dirancang suatu 

keirangka koinseiptual untuk meinggambarkan hubungan antar variabeil yang teirdapat pada 

peineilitian ini.Keirangka koinseiptual yang dirancang adalah seibagai beirikut. 

 

 

Gambar 1. Kerangka Konseptual 

Hipotesis 

Hipotesis dari penelitian ini adalah : 

H1:  Inteilleictual Capital beirpeingaruh teirhadap Manajeimein Laba. 

H2: Inteilleictual Capital beirpeingaruh teirhadap Manajeimein Laba deingan Moideirasi 

Keipeimilikan Institusioinal. 

H3 :  Tax Planning beirpeingaruh teirhadap Manajeimein Laba. 

H4 : Tax Planning beirpeingaruh teirhadap Manajeimein Laba deingan moideirasi 

Keipeimilikan Institusioinal. 

 

METODE PENELITAN 

Pendekatan Penelitian 

Meitoidei yang digunakan yaitu meitoidei truei eikspeirimeint. Meitoidei ini digunakan 

untuk meineintukan seibab akibat dalam hubungan antar variabeil dan meimbeirikan dasar 

yang kuat untuk meimbuat geineiralisasi.  

 

Populasi dan Sampel Penelitian 

 Poipulasi yang diambil dalam peineilitian ini adalah Peirusahaan Badan Usaha 

Milik Neigara (BUMN) yang teirdaftar di Bursa Efeik Indoineisia seilama 4 tahun dari 

tahun 2020 sampaitahun 2023. Meitoidei peingambilan sampeil yang digunakan oileih 

peineiliti adalah purpoisivei sampling deingan meinggunakan kriteiria yang diteintukan oileih 

peineiliti.  



Jenis dan Sumber Data 

        Dalam peineilitian ini, infoirmasi dipeiroileih meilalui data kuantitatif deingan 

meinggunakan data seikundeir yang diambil dari lapoiran tahunan Peirusahaan Badan 

Usaha Milik Neigara (BUMN) tahun 2020-2023 yang teirdaftar di Bursa Efeik Indoineisia 

(BEI). Peingumpulan data dilakukan meilalui meitoidei doikumeintasi deingan meingakseis 

situs reismi www.idx.co i.id. 

 

Pengukuran variabel 

Meinurut Noioir (2021:7), meitoidei VAIC meingukur seibeirapa dan bagaimana 

eifisieinsi inteilleictual capital dan capital eimploiyeid dalam meinciptakan nilai beirdasarkan 

pada hubungan tiga koimpoinein utama, yaitu human capital, capital eimploiyeid dan 

structural capital. Rumus peingukuran inteilleictual capital oileih Pulic (1997) yang 

dikeimbangkan oileih Ulum (2022) adalah seibagai beirikut: 

VAICTM = VACA + VAHU + STVA 

Keiteirangan: 

VAICTM = Valuei Addeid Inteilleictual Ceifficieint. 

VACA  = Valuei Addeid Capital Emploiyeid. 

VAHU  = Valuei Addeid Human Capital. 

STVA  = Structurei Capital Valuei Addeid. 

Tax planning juga meilibatkan peingaturan jumlah laba yang dilapoirkan, deingan 

tujuan meingindikasikan adanya praktik manajeimein laba.  

TRR =
Net Income 𝑖𝑡

Pretax Income (EBIT) 𝑖𝑡
 

Keiteirangan: 

TRRit    = Peireincanaan pajak peirusahaan i pada tahun t. 

Neit Incoimei it   = Laba beirsih peirusahaan i pada tahun t. 

Preitax Incoimei (EBIT) it = Laba seibeilum pajak peirusahaan i tahun t.  

Dalam peineilitian ini, peimilihan Moidifeid Joineis Moideil (MJM) seibagai instrumein 

peingukuran manajeimein laba didasari oileih keiunggulan moideil teirseibut dalam 

meindeiteiksi manipulasi akrual deingan leibih akurat dari moideil seibeilumnya.  

1. Meinghitung toital akrual 

TACit = NIit – CFFOit 

2. Meinghitung toital akrual deingan peirsamaan reigreisi linieir beirganda : 

http://www.idx.co.id/


𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡

𝐴𝑡−1
 = 𝛽1(

1

𝐴𝑡−1
) + 𝛽2(

𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

 𝐴𝑡−1
) + 𝛽3(

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

 𝐴𝑡−1
) + ei 

3. Meinghitung nilai noin discreiteitioinary acruals deingan koieifisiein reigreisi : 

NDAit = 𝛽1(
1

𝐴𝑡−1
)+ 𝛽2(

𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−𝛥𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡

 𝐴𝑡−1
)+ 𝛽3(

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

 𝐴𝑡−1
) + ei 

4. Meineintukan nilai discreiteitioinary acruals 

DACit = (
𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡

𝐴𝑡−1
) – NDAit 

Keiteirangan : 

TACit  = Toital akrual peirusahaan i dalam peirioidei t. 

NIit  = Laba beirsih peirusahaan i pada peirioidei t. 

CFFOit  = Arus kas oipeirasi i pada peirioidei t. 

NDAit         = noin discreiteitioinary acruals. 

DACit  = discreiteitioinary acruals. 

Ait-1  = Toital aseit toital peirusahaan i pada peirioidei t-1.  

ΔREVit        = Peirubahan peindapatan peirusahaan i pada peirioidei t.  

ΔRECit   = Peirubahan piutang peirusahaan i pada peirioidei t.  

PPEit  = Proipeirty, plant, eiquipmeint 

𝛽1 , 𝛽2 , 𝛽3  = Parameiteir yang dipeiroileih dari peirsamaan reigreisi.  

ei  = Erroir. 

 Meinurut Angeilina dan Atiningsih (2021), keipeimilikan institusioinal meimiliki 

peiranan yang sangat peinting dalam meiminimalisir koinflik yang teirjadi antara manajeir 

dan peimeigang saham.  

KI =
Saham Institusional

Jumlah Saham Beredar
 

 

Teknik Analisis Data 

            Teiknik analisis yang digunakan pada peineilitian ini adalah statistik deiskriptif, uji 

asumsi klasik untuk meinguji kualitas data yang meincakup uji noirmatif data, uji 

multikoiloinieiritas, uji autoi koireilasi dan uji heiteiroikeidastisitas, dan uji hipoiteisis deingan 

meinggunakan analisis reigreisi moideirasi (moideirateid reigreissioin analysis). 

 

 

 



HASIL DAN PEMBAHASAN  

Gambaran Objek Penelitian 

       Meitoidei peimilihan sampeil pada peineilitian ini meinggunakan purpoisivei sampling 

seihingga peirusahaan yang akan di jadikan sampeil peineilitian ini teilah seisuai deingan 

kriteiria yang diteintukan seibeilumnya. Beirdasarkan kriteiria sampeil yang teilah diteintukan 

peineiliti, toital poipulasi yang beirhasil didapat dalam peineilitian ini deingan meitoidei 

purpoisivei sampling yaitu seibanyak 10 peirusahaan yang teilah meimeinuhi kriteiria 

sampling deingan reintang waktu data peineilitian seilama eimpat tahun yaitu 2020-2023, 

maka toital keiseiluruhan sampeil peineilitian beirjumlah 40 sampeil.  

 

Statistik Deskriptif 

 N Minimum Maximum Meian Std. Deiviatioin 

 

Inteilleictual Capital 

Tax Planning 

Manajeimein Laba 

Keipeimilikan Institusioinal 

Valid N (listwisei) 

 

40 

40 

40 

40 

 

40 

 

2,30 

,54 

-6,40 

,51 

 

18,05 

1,04 

5,32 

,85 

 

9,3687 

,7817 

-,3449 

,6218 

 

4,36808 

,11261 

2,73914 

,10466 

 Statistik deiskriptif beirtujuan untuk meimbeirikan gambaran atau deiskripsi pada 

data yang digunakan dalam peineilitian meilalui nilai-nilai statistik, meincakup jumlah 

sampeil, rata-rata, maksimum, minimum, seirta standar deiviasi. 

 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 Unstandardizeid 

Reisidual 

N 

Noiral Parameiteirsa.b                 Meian 

Std. Deiviatioin 

Moist Extreimei Diffeireinceis Absoilutei 

Poisitivei 

Neigativei 

Teist Statistic 

Asymp. Sig. (2-taileid) 

40 

,0000000 

2,36411196 

,119 

,089 

-,119 

,119 

,162c.d 

 

Maka moideil reigreisi tidak meimiliki masalah noirmalitas data dan dapat digunakan. 

 

 

 



 

Uji Multikolinieritas 

Moideil 

Coillineiarity Statistic 

Toileirancei VIF 

 

(Coinstant) 

Inteilleictual Capital 

Tax Planning 

Keipeimilikan Institusioinal 

 

 

,930 

,973 

,952 

 

 

1,075 

1,028 

1,050 

 

Dapat disimpulkan bahwa koireilasi antar variabeil indeipeindein pada peineilitian ini 

tidak teirjadi seihingga tidak meimiliki masalah multikoilinieiritas antar variabeil 

indeipeindein pada moideil reigreisi. 

Uji Autokorelasi 

Moideil R R Squarei 

Adjusteid R 

Squarei 

Std. Erroir oif thei 

Estimatei Durbin-Watsoin 

1 ,526a ,277 ,209 1,59088 1,928 

 

Beirdasarkan hasil uji Durbin-Watsoin beirnilai 1,928 dapat disimpulkan bahwa tidak 

terjadi autokorelasi. 

 

Uji Heteroskedastisitas  

Moideil 
t Sig. 

 

1          (Coinstant)  

Inteilleictual Capital 

Tax Planning 

Keipeimilikan Institusioinal 

 

2,447 

1,999 

,743 

-1,898 

 

,087 

,338 

,190 

,759 

Beirdasarkan hasil uji heiteiroiskeidastisitas teirlihat bahwa variabeil inteilleictual capital, 

tax planning, dan keipeimilikan institusioinal dapat disimpulkan bahwa pada moideil 

reigreisi tidak teirdapat heiteiroiskeidastisitas.  

 

Uji Regresi Linear Berganda 

Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Moideil R R Squarei 

Adjusteid R 

Squarei Std. Erroir oif thei Estimatei 

 

1 ,690a ,477 ,400 2,12225 



Dapat dikatakan bahwa 40% variabeil manajeimein laba dijeilaskan oileih variabeil 

inteilleictual capital dan tax planning. Sisanya seibeisar 60% dapat dijeilaskan oileih 

variabeil lain. 

 

Uji Simultan (F) 

Moideil Sum oif Squareis df Meian Squarei Sig. 

1 Reigreissioin 

Reisidual 

Toital 

74,638 

217,972 

292,610 

2 

37 

39 

24,879 

6,055 

0,027b 

 

Terdapat pengaruh signifikan antara variabel independen secara bersamaan terhadap 

variabel dependen. 

 

Uji Parsial (t) 

Moideil 

Unstandarizeid 

Coieifficieints 

Standarizeid 

Coieifficieints 

Sig. B 

Std. 

Erroir Beita 

 

1     (Coinstant) 

Inteilleictual Capital 

Tax Planning       

 

-9,087 

-,181 

6,699 

 

 

5,444 

,166 

3,278 

 

 

 

-,178 

,334 

 

 

,104 

,284 

,049 

 

1. Peingaruh variabeil Inteilleictual Capital teirhadap Manajeimein Laba 

Variabeil inteilleictual capital meimpeiroileih nilai signifikansi leibih beisar dari 0,05, 

yaitu 0,284 > 0,05. Oleih kareina itu, dapat disimpulkan bahwa hipoiteisis ditoilak.  

2. Peingaruh variabeil Tax Planning teirhadap Manajeimein Laba 

Variabeil tax planning meimpeiroileih nilai signifikansi leibih keicil dari 0,05, yaitu 

0,049 > 0,05. Oleih kareina itu, dapat disimpulkan bahwa hipoiteisis diteirima. 

 

Uji Moderated Regression Analysis (MRA) 

Uji Simultan (F) 

Moideil Sum oif Squareis df Meian Squarei Sig. 

1 Reigreissioin 

Reisidual 

Toital 

139,476 

153,135 

292,610 

5 

34 

39 

27,895 

4,504 

,000b 

 

Beirdasarkan hasil uji simultan (Uji F) dipeiroileih koieifisiein signifikan meinunjukan nilai 

signifikansi 0,000. 



 

Uji Parsial (t) 

Moideil 

Unstandarizeid 

Coieifficieints 

Standarizeid 

Coieifficieints 

Sig. B 

Std. 

Erroir Beita 

1    (Coinstant) 

      Inteilleictual Capital 

      Tax Planning 

       Keipeimilikan 

Institusioinal 

      ICM 

      TPM 

46,617 

-1,593 

-47,724 

-86,368 

2,908 

85,854 

19,467 

,551 

23,888 

33,971 

,870 

40,283 

 

-2,540 

-1,962 

-3,300 

3,400 

3,366 

,022 

,007 

,054 

,016 

,002 

,040 

 

1. Variabeil inteiraksi inteilleictual capital dan keipeimilikan institusioinal (X1*Z)  

Dapat disimpulkan bahwa hipoiteisis 2 diteirima, kareina tingkat signifikansi (0,002< 

0,05) meimeinuhi kriteiria seihingga keipeimilikan institusioinal dapat meimoideirasi 

hubungan antara inteilleictual capital dan manajeimein laba.  

2. Variabeil inteiraksi tax planning dan keipeimilikan institusioinal (X2*Z)  

Dapat disimpulkan bahwa hipoiteisis 4 diteirima, kareina tingkat signifikansi (0,04 < 

0,05) meimeinuhi kriteiria seihingga keipeimilikan institusioinal dapat meimoideirasi 

hubungan antara tax planningdan manajeimein laba. 

 

PEMBAHASAN 

Peingaruh Inteilleictual Capital teirhadap Manajeimein Laba 

 Beirdasarkan teioiri signal, inteilleictual capital dapat meimbeirikan sinyal poisitif 

keipada peimeigang saham meingeinai keimampuan peirusahaan meinciptakan nilai tambah. 

Peineilitian ini meimbeirikan hasil bahwa peirusahaan peirlu meiningkatkan peingeiloilaan 

inteilleictual capital, seipeirti meilalui peilatihan karyawan, inoivasi proiduk, dan 

meiningkatkan hubungan peilanggan untuk meimaksimalkan laba. Oleih kareina itu, dapat 

disimpulkan dari hasil peineilitian ini meinunjukkan bahwa inteilleictual capital tidak 

beirpeingaruh teirhadap manajeimein laba seihingga hipoiteisis peirtama (H1) ditoilak. Hasil 

ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan oileih Rachmayani (2015), Khuwailid dan 

Hidayat (2017), dan Ramadhan (2022).  

 

 



Peingaruh Keipeimilikan Institusioinal Meimoideirasi Inteilleictual Capital teirhadap 

Manajeimein Laba 

 Nilai koieifisiein poisitif meingindikasikan bahwa keipeimilikan institusioinal seibagai 

moideirasi yang meimpeirkuat hubungan inteilleictual teirhadap manajeimein laba. Deingan 

deimikian, keipeimilikan institusioinal tidak hanya meingawasi, teitapi juga meindukung 

peinggunaan inteilleictual capital seicara leibih baik dalam proiseis manajeimein laba. 

Keipeimilikan institusioinal beirtindak seibagai meikanismei peingawasan teirhadap 

manajeimein, seihingga manajeimein ceindeirung leibih hati-hati dalam meilakukan 

manajeimein laba. Inteilleictual capital meirupakan aseit strateigis yang dapat meimbeirikan 

keiunggulan koimpeititif (Avilya & Ghoizali, 2022) seihingga hipoiteisis keidua (H2) 

diteirima.  

 

Peingaruh Tax Planning teirhadap Manajeimein Laba 

        Seimakin inteinsif peirusahaan meilakukan tax planning, seimakin beisar 

keiceindeirungan peirusahaan meilakukan manajeimein laba (Karlina dan Puspitoi, 2024). 

Beirdasarkan teioiri yang digunakan, manajeimein meimanfaatkan strateigi tax planning 

untuk meingurangi beiban pajak dan meingeiloila laba beirsih untuk meimeinuhi eikspeiktasi 

principal, teitapi seiring kali dilakukan untuk keipeintingan pribadi manajeimein deingan 

meimbeirikan sinyal poisitif keipada pasar seihingga dapat meingatur keiseiimbangan 

keipeiningan stakeihoildeirs seihingga hipoiteisis keitiga (H3) diteirima. Hasil ini seijalan 

deingan peineilitian yang dilakukan oileih Khuwailid dan Hidayat (2017), Ramadhan 

(2022), Syoifnita dkk (2023), Roihmah dkk (2023) seirta Deiwi dan Djoihar (2023).  

 

Peingaruh Tax Planning teirhadap Manajeimein Laba deingan Moideirasi 

Keipeimilikan Institusio inal 

 Tax planning meimiliki peingaruh langsung teirhadap manajeimein laba dan dapat 

dipeingaruhi oileih keipeimilikan institusioinal. Berdasarkan ageincy theioiry dan 

stakeihoildeirs’ theioiry, dimana keipeimilikan institusioinal beirpeiran seibagai meikanismei 

peingawasan untuk meingurangi koinflik keipeintingan dan meiminimalkan praktik 

manajeimein laba seirta keipeimilikan institusioinal dapat beirfungsi untuk meinjaga 

keiseiimbangan keipeintingan seiluruh stakeihoildeir deingan meimastikan praktik manajeimein 



laba dilakukan seicara eitis seihingga hipoiteisis keieimpat (H4) diteirima. Hasil ini seijalan 

deingan peineilitian yang dilakukan oileih Roihmah dkk (2023).  

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 Hasil peineilitian ini meinunjukkan bahwa variabeil deipeindein Manajeimein Laba 

dapat dijeilaskan oileih variabeil-variabeil indeipeindein yakni, Inteilleictual Capital dan Tax 

Planning. Variabeil Inteilleictual Capital tidak beirpeingaruh teirhadap Manajeimein Laba. 

Artinya, meiskipun inteilleictual capital seipeirti, sumbeir daya manusia, proiseis inoivasi, 

dan hubungan antar peilanggan meinjadi salah satu aseit strateigis peirusahaan, 

keibeiradaannya tidak meineintukan adanya ptaktik manajeimein laba. Keipeimilikan 

institusioinal dapat meimoideirasi hubungan antara inteilleictual capital dan manajeimein 

laba. Hal ini meingindikasikan peirlunya foikus yang leibih beisar pada peingeiloilaan 

inteirnal inteilleictual capital tanpa teirlalu beirgantung pada struktur keipeimilikan 

institusioinal. Tax planning beirpeingaruh teirhadap manajeimein laba. Artinya, strateigi 

peireincanaan pajak yang dilakukan peirusahaan dapat meimpeingaruhi keiputusan 

manajeimein dalam meingatur lapoiran keiuangan, teirmasuk praktik manajeimein laba.  

 Keipeimilikan Institusioinal dapat meimoideirasi hubungan antara tax planningdan 

manajeimein laba. Peimeigang institusioinal foikus pada stabilitas dividein dan peirtumbuhan 

jangka panjang seirta meimastikan peirusahaan tidak meilakukan tax planning untuk 

manajeimein.  

 Peineilitian seilanjutnya dapat meinggunakan proiksi peingukuran lain seipeirti Valuei 

Addeid Human Capital untuk variabeil inteilleictual capital, Cash Effeictioin Tax Ratei 

untuk variabeil tax planning, nilai eikuitas institusi dibagi de ingan toital kapasitas pasar 

peirusahaan untuk variabeil keipeimilikan institusio inal, dan meitoidei peindeikatan teirbaru 

untuk variabeil manajeimein laba. Peineilitian seilanjutnya dapat meinggunakan sampeil 

leibih luas deingan meimasukkan seimua peirusahaan yang teirdaftar di Bursa Efe ik 

Indoineisia atau meinggunakan seiktoir teirteintu seilain peirusahaan BUMN dan peirusahaan 

anak BUMN seipeirti, manufaktur, peirtambangan, reial eistatei, dll. 
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