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Abstract: This research aims to examine the effect of dividend policy, capital 

structure and profitability on firm value (PBV). While, research was quantitative. 

Moreover, the population was automotive companies, which were listed on  

Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2019-2022. Furthermore, the data 

collection technique used purposive sampling, in which the sample was based on 

criteria given. In line with there were 9 automotive companies as the sample. In 

total, there 36 data from 4 years of observasion. Additionally, the data were 

secondary which in the form of financial annual report. In addition, the data 

analysis technique used multiple linier regression with SPSS tools. Based on the 

results of data anlysis using the t test, it is known that dividend policy (DPR) has a 

negative effect on firm value, Capital structure (DER) has a negative effect on firm 

value, and profitability with (ROA) has a positive effect on firm value. Meanwhile, 

based on the results of data analysis using the F test, it is known that 

simultaneously dividend policy, capital structure and profitability have a 

significant effect on firm value. 
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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan dividen, 

struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan (PBV). Jenis penelitian 

ini adalah kuantitatif. Teknik pengambilan sampel penelitian menggunakan metode 

purposive sampling, yaitu pemilihan sampel berdasarkan kriteria tertentu yang 

telah ditentukan oleh peneliti, sehingga diperoleh sebanyak 9 sampel dari 14 

populasi perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2019 sampai 2022. Data yang diperoleh sebanyak 36 data 

pengamatan selama 4 tahun. Jenis data yang digunakan dalam penelitian adalah 

data sekunder berupa laporan keuangan tahunan. Metode penelitian menggunakan 

metode analisis regresi linier berganda dengan alat bantu SPSS. Berdasarkan hasil 

analisis data menggunakan uji t diketahui bahwa kebijakan dividen (DPR) 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, struktur modal (DER) berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan, dan profitabilitas dengan (ROA) berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan berdasarkan hasil analisis data dengan 

menggunakan uji F diketahui bahwa secara simultan kebijakan dividen, struktur 

modal dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: Kebijakan dividen, struktur modal, profitabilitas, nilai perusahaan 
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PENDAHULUAN 
Indonesia saat ini telah memasuki era Masyarakat Ekonomi ASEAN (MEA), 

namun perkembangan ekonomi Indonesia masih terbilang lambat dan tidak merata. 

Kondisi ini menunjukkan betapa pentingnya perusahaan Indonesia untuk berbenah agar 

mampu bersaing di era MEA. Hal ini membawa serta perubahan cara pandang bahwa 

perusahaan tidak hanya bertujuan untuk memaksimalkan laba, tetapi juga harus 

memperhatikan sumber modal dan profitabilitas yang ingin dicapai (Noviani et al., 

2019). Selain itu persaingan yang terjadi antar perusahaan juga sangat ketat sehingga 

masing-masing perusahaan berupaya untuk terus menampilkan kinerjanya guna 

mencapai tujuan utama perusahaan. Memperluas nilai perusahaan  juga berarti 

meningkatkan tujuan dasar perusahaan yang sebenarnya, dengan cara ini dapat 

menunjukkan peluang di kemudian hari (Abdallah & Suryani, 2018). 

Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan merupakan sumber informasi 

tentang perbaikan perusahaan, hal ini terlihat dari laporan keuangan. Perusahaan dapat 

mengambil keputusan yang tepat dengan melihat hasil dan perubahan posisi keuangan. 

Setiap manager perusahaan dan pemerintah juga membutuhkan informasi dari laporan 

keulangan ulntulk mengamblil kepultulsan. Menilai pelaksanaan perulsahaan merulpakan 

tulgas penting blagi investor, pemerintah, manajemen dan stakeholder. Kinerja 

perulsahaan dapat dinilai salah satulnya dengan nilai perulsahaan. 

Tuljulan ultama investor adalah ulntulk menulmblulhkan kesejahteraan dengan 

mengharapkan keulntulngan dalam blentulk dividen dan keulntulngan modal, sedangkan 

perulsahaan mengharapkan pertulmblulhan yang blerkelanjultan ulntulk menjaga 

profitablilitas serta membleri kesejahteraan blagi pemegang sahamnya (Nelwan & 

Tullulng, 2018). ULntulk dapat mencapai nilai perulsahaan yang optimal, maka perulsahaan 

haruls melaluli fulngsi manajemen keulangan, yaitul dimana kepultulsan keulangan yang 

diblulat mempengarulhi kepultulsan keulangan lainnya dan akan blerdampak pada nilai 

perulsahaan. Nilai perulsahaan akan memiliki pengarulh pada indikator antara lain yaitul 

keblijakan dividen, strulktulr modal, dan profitablilitas. 

BLesarnya dividen (DPR) yang diblayarkan sulatul perulsahaan sangat penting ulntulk 

meningkatkan nilai perulsahaan. Dividen digulnakan seblagai sinyal prospek masa depan 

perulsahaan. Rasio pemblagian dividen sangat penting oleh investor karena blerkaitan erat 

dengan keblijakan labla perulsahaan (Wati et al., 2018). Hal ini melndulkulng pelnellitian 

Marpaulng & ELffelndi (2019) yang melnyatakan blahwa kelblijakan divideln melmiliki 

pelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. Namuln blelrtelntangan delngan pelnellitian Akblar & 

Fahmi (2020) yang melnulnjulkkan hasil blahwa nilai divideln tidak sellalul melningkat 

seliring delngan pelningkatan nilai pelrulsahaan. 

 Nilai pelrulsahaan melndapat dampak dari strulktulr modal (DELR), karelna blaik ataul 

blulrulknya strulktulr modal akan melmpelngarulhi kondisi kelulangan selcara langsulng, yang 

pada akhirnya melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan (Irawan & Kulsulma, 2019). Hal ini 

seljalan delngan pelnellitian Priyatama & Pratini (2021) yang melnyatakan blahwa selmakin 

blelsar strulktulr modal, selmakin tinggi nilai pelrulsahaan. Namuln pelnellitian yang 

dilakulkan olelh Pulwanti & Wiblowo (2018) melnulnjulkkan hasil yang selblaliknya. 

Pelrulsahaan yang melmiliki tingkat profitablilitas (ROA) tinggi melnulnjulkkan 

kinelrja yang blaik, salah satulnya pandangan nilai pelrulsahaan. BLagi pihak krelditulr, nilai 

pelrulsahaan telrgantulng pada likuliditas pelrulsahaan, yaitul apakah pelrulsahaan dapat 

mellulnasi pinjaman yang dilakulkan olelh krelditulr. Jika nilai pelrulsahaan tidak blaik, maka 

invelstor akan melnilai pelrulsahaan telrselblult relndah. Delngan asulmsi produlktivitas 

pelrulsahaan tinggi, mitra yang telrdiri dari sulpplielr, pelmblelri pinjaman, dan pelmelgang 
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saham akan melmahami blagaimana pelrulsahaan dapat melmpelrolelh manfaat dari 

kelselpakatan dan invelstasi. Nilai pelrulsahaan akan melningkat jika kinelrja blisnisnya blaik 

(Sulardana elt al., 2020). Hal ini seljalan delngan pelnellitian Sulardana elt al. (2020) yang 

melndapatkan hasil blahwa profitablilitas blelrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. Namuln 

pelnellitian yang dilakulkan olelh Seltyawan (2017) melnulnjulkkan hasil yang selblaliknya. 

BLelrdasarkan felnomelna dan hasil pelnellitian telrdahullul yang melnulnjulkkan hasil 

yang tidak konsisteln, melnjadi dasar pelnelliti ulntulk mellakulkan pelnellitian lelblih lanjult 

telntang nilai pelrulsahaan delngan juldull pelngarulh kelblijakan divideln, strulktulr modal dan 

profitablilitas telrhadap nilai pelrulsahaan (stuldi pada pelrulsahaan sulbl selktor otomotif dan 

komponeln yang telrdaftar di BLulrsa ELfelk Indonelsia tahuln 2019-2022). 

 

TINJAULAN PULSTAKA 
Telori Stakelholdelr 

Telori stakelholdelr ini melngingatkan para managelr ulntulk melmpelrhatikan selmula 

individul dan kellompok yang dapat melmpelngarulhi ataul dipelngarulhi olelh pelncapaian 

tuljulan dari pelrulsahaan blisnis. Artinya pelrulblahan di dulnia blisnis sangat elrat kaitannya 

dan dipelngarulhi olelh kondisi stakelholdelr, selhingga pelrulsahaan haruls melmblelrikan 

pelrhatian khulsuls telrhadap pelrulblahan yang telrjadi di antara stakelholdelr nya 

(Kriyantono, 2017).  

Keltika para stakelholdelr blelrulsaha melngelndalikan sulmblelr daya organisasi, 

tuljulannya adalah ulntulk melningkatkan kelseljahtelraan melrelka. Kelseljahtelraan telrselblult 

diwuljuldkan delngan selmakin tingginya reltulrn yang dihasilkan olelh organisasi. Telori 

stakelholdelr melnelgaskan blahwa kelblelrlanjultan pelrulsahaan melmblultulhkan dulkulngan 

stakelholdelr, kelpelntingan melrelka haruls dipelrhatikan dan aktivitas pelrulsahaan haruls 

sellaras delngan harapan melrelka (ULlulm, 2017). 

 

Telori Agelncy 

Telori agelncy adalah sulatul kontrak kelrja antara managelr (agelnt) delngan 

pelmelgang saham (pricipal) di mana keldula blellah pihak telrkait kontrak yang melnyatakan 

hak dan kelwajiblan masing-masing. Selblagai pelmelgang saham melmpulnyai tulgas ulntulk 

melmimpin pelrulsahaan delngan melmblelrikan layanan selrta dana, seldangkan kelwajiblan 

agelnt adalah ulntulk melngellola apa yang ditulgaskan olelh para principal kelpadanya. 

ULntulk kelpelntingan telrselblult, principal akan melnelrima hasil blelrulpa pelmblagian labla, 

seldangkan agelnt melnelrima gaji, blonuls dan blelrblagai kompelnsansi lainnya (Seltiawan, 

2022). 

Telori agelncy melmblelrikan dula kontriblulsi selcara spelsifik telrhadap pelmikiran 

organisasi. Pelrtama, pelrlakulan telrhadap informasi. Keldula, implikasi relsiko infromasi. 

Selblulah informasi dipelrlakulkan selblagai komoditas yang melnghasilkan bliaya dan dapat 

diblelli. Informasi ini melmainkan pelran pelnting dalam melmblelrikan infromasi kelpada 

manajelmeln ulntulk fulngsi pelrelncanaan, melngalokasikan sulmblelr daya, dan pelngeldalian 

ataul pelngulkulran. Dalam hal ini, sistelm informasi formal selpelrti anggaran dan delwan 

direlksi melmainkan pelran pelnting, seldangkan sistelm informasi informal selpelrti kontrol 

manajelmeln melmainkan pelran pelnting, selhingga dikaitkan ulnik dalam pelnellitian 

organisasi (Lelsmono & Sirelgar, 2021). 

 

Nilai Pelrulsahaan 

Nilai pelrulsahaan adalah pelrselpsi invelstor atas kelblelrhasilan pelrulsahaan yang jellas 

telrlihat kaitannya delngan harga saham. Harga saham yang tinggi selcara otomatis 
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melningkatkan nilai pelrulsahaan. Nilai pelrulsahaan yang tinggi telntul melmblulat pasar 

pelrcaya tidak hanya pada kinelrja pelrulsahaan saat ini teltapi julga pada prospelknya di 

masa delpan. Nilai pelrulsahaan di mata krelditulr melncelrminkan kelmampulan pelrulsahaan 

dalam mellulnasi ultangnya, selhingga krelditulr tidak pelrlul khawatir dalam melmblelrikan 

pinjaman kelpada pelrulsahaan. Olelh karelna itul, sangat pelnting blagi invelstor dan krelditulr 

ulntulk melngeltahuli nilai pelrulsahaan karelna akan melmblelrikan sinyal yang blaik kelpada 

invelstor ulntulk blelrinvelstasi pada pelrulsahaan telrselblult  (Hidayat, 2021). 

 

Kelblijakan Divideln 

Divideln adalah pelmblayaran labla yang dilakulkan kelpada pelmelgang saham 

pelrselroan telrblatas selblanding delngan julmlah saham yang dimiliki. Divideln diblagikan 

keltika pelrulsahaan melnghasilkan labla yang culkulp ulntulk blisa diblagi kelpada pelmelgang 

saham, mulngkin diblagikan selcara telratulr seltiap tahuln, dan blelblelrapa blahkan mulngkin 

ada yang melmblagikan divideln di lular bliasanya. Keltika pelrulsahaan dapat melmblelrikan 

divideln yang layak, itul melningkatkan nilai pelrulsahaan dan melnarik lelblih blanyak 

invelstor ulntulk blelrinvelstasi. Kelblijakan divideln yang mampul melnyelimblangkan antara 

divideln saat ini dan pelrtulmblulhan divideln di masa delpan dianggap melmiliki kelblijakan 

divideln yang optimal. Hal ini dilakulkan gulna melmaksimalkan harga saham dan 

melndongkrak nilai pelrulsahaan (Agulsfianto elt al., 2022).  

 

Strulktulr Modal 

Strulktulr modal adalah pelrimblangan ataul pelrblandingan antara julmlah hultang 

jangka panjang delngan modal selndiri. Topik ultama keltika melngamblil kelpultulsan 

melngelnai strulktulr modal pelrulsahaan adalah komblinasi elkulitas dan ultang. BLiaya modal 

dapat dikulrangi delngan melnggulnakan campulran modal yang elfelktif, yang dapat 

melnghasilakan kelulntangan elkonomi blelrsih yang lelblih tinggi dan melningkatkan nilai 

pelrulsahaan. Pelnelntulan strulktulr kelulangan yang telpat dapat melnciptakan strulktulr modal 

yang optimal ulntulk melminimalkan bliaya modal dan melmaksimalkan nilai pelrulsahaan. 

Selmakin relndah bliaya modal, selmakin blelsar labla pelrulsahaan dan nilai pelrulsahaan 

dapat selmakin tinggi. Selhingga dapat melnseljahtelrakan para pelmelgang saham 

(Prambluldi elt al., 2021).  

 

Profitablilitas 

Profitablilitas pelrulsahaan adalah kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan labla 

blelrsih dari aktivitas yang dilakulkan sellama pelriodel akulntansi. Labla melrulpakan indikasi 

dari hasil kelsellulrulhan prosels transaksi ulmulm yang dilakulkan pelrulsahaan sellama 

pelriodel waktul telrtelntul. Labla dijadikan indikator blagi para stakelholdelr ulntulk melnilai 

seljaulh mana kinelrja manajelmeln dalam melngellola pelrulsahaan. Tingkat profitablilitas 

sulatul pelrulsahaan dapat dilihat dan diulkulr delngan melnganalisis laporan kelulangan 

mellaluli rasio profitablilitas. Profitablilitas selblagai aculan dalam melngulkulr tingkat 

kelulntulngan sangat pelnting ulntulk melngeltahuli apakah pelrulsahaan tellah melnjalankan 

ulsahanya selcara elfisieln. ELfisielnsi selblulah ulsaha blarul dapat dikeltahuli seltellah 

melmblandingkan labla yang dipelrolelh delngan aselt ataul modal yang melnghasilkan labla 

telrtelntul (Pranaditya elt al., 2021).  

 

MELTODEL PELNELLITIAN 
Pada pelnellitian ini melnggulnakan jelnis pelnellitian kulantitatif delngan cara 

melnganalisis data selkulndelr telrlelblih dahullul karelna data yang diolah melrulpakan data 
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yang suldah telrdaftar di BLulrsa ELfelk Indonelsia (BLELI). Popullasi (obljelk) dalam pelnellitian 

ini adalah pelrulsahaan otomotif dan komponeln yang telrdaftar di BLulrsa ELfelk Indonelsia 

(BLELI) sellama pelriodel tahuln 2019-2022 seljulmlah 14 pelrulsahaan. Meltodel yang 

digulnakan pelnelliti ulntulk melngamblil sampell ini adalah pulrposivel sampling, yaitul cara 

pelnarikan sampell yang dilakulkan delngan melmilih sulbljelk blelrdasarkan kritelria spelsifik 

yang diteltapkan olelh pelnelliti (Nulgroho, 2021). Sampell yang akan dipilih dari 

pelrulsahaan otomotif dan komponeln yang telrdaftar di BLulrsa ELfelk Indonelsia (BLELI) 

selsulai delngan kritelria selblagai blelrikult: 

 

Tablell 1 

Kritelria Pelngamblilan Sampell 
Kritelria Pelngamblilan Sampell Julmlah 

Pelrulsahaan otomotif dan komponeln yang telrdaftra di BLulrsa ELfelk Indonelsia 
(BLELI) pada tahuln 2019-2022 

14 

Pelrulsahaan otomotif dan komponeln yang tidak melnelrblitkan laporan tahulnan 
selcara lelngkap dan blelrtulrult-tulrult pada tahuln 2019-2022 

(2) 

Pelrulsahaan otomotif dan komponeln yang tidak melnelrblitkan laporan 
kelulngan dalam mata ulang rulpiah pada tahuln 2019-2022 

(3) 

Julmlah pelrulsahaan yang melmelnulhi kritelria   9 
Julmlah sampell pelnellitian (9 x 4 tahuln) 36 

Sulmblelr: Data diolah Pelnelliti, 2023 

 

BLelrdasarkan hasil sampell data yang disajikan pada Tablell 1 maka tellah disulsuln 

sampell pelrulsahaan yang digulnakan selblagai sampell dalam pelnellitian ini dapat dilihat 

pada Tablell 2 blelrikult ini: 

 

Tablell 2 

Sampell Pelrulsahaan 

No Kodel Nama Pelrulsahaan 

1 ASII PT Astra Intelrnational Tblk 

2 AULTO PT Astra Otoparts Tblk 

3 BLOLT PT Garulda Meltalindo Tblk 

4 GJTL PT Gajah Tulnggal Tblk 

5 IMAS PT Indomoblil Sulksels Intelrnasional Tblk 

6 INDS PT Indospring Tblk 

7 LPIN PT Mullti Prima Seljahtelra Tblk 

8 PRAS PT Prima Alloy Stelll ULnivelrsal Tblk 

9 SMSM PT Sellamat Selmpulrna Tblk 

Sulmblelr: Data diolah Pelnelliti, 2023 

 

Data kulantitatif yang dipelrlulkan dipelrolelh dari laporan kelulangan yang tellah 

diauldit dari pelrulsahaan sulbl selktor otomotif dan komponeln yang telrdaftar di BLulrsa ELfelk 

Indonelsia dalam pelriodel tahuln 2019 sampai delngan tahuln 2022. Pelnellitian ini 

melnggulnakan sulmblelr data blelrulpa data selkulndelr, data yang digulnakan ataul dipelrolelh 

selrta dikulmpullkan olelh pihak lain dalam hal ini sulmblelr data blelrisi laporan kelulangan 

pada pelrulsahaan sulbl selktor otomotif dan komponeln yang telrdaftar di BLulrsa ELfelk 

Indonelsia dalam pelriodel tahuln 2019 sampai delngan tahuln 2022. Data laporan kelulangan 

yang digulnakan pelnellitian diamblil dari situls welbl BLulrsa ELfelk Indonelsia 

(www.idx.co.id). 

http://www.idx.co.id/
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HASIL DAN PELMBLAHASAN 
Uji Statistik Deskriptif 

Analisis Statistik Deskriptif memberi gambaran suatu data dilihat dari nilai 

minimum, nilai maksimum, nilai median, rata-rata (mean) dan standar deviasi. Hasil 

analisis statistik deskriptif adalah sebagai berikut: 

1. Kebijakan Dividen (DPR) memiliki nilai maksimum atau nilai tertinggi pada PT. 

Astra Otoparts Tbk sebesar 90,174. Sedangkan nilai minimum atau nilai terendah 

yaitu pada PT. Prima Alloy Stell Universal Tbk sebesar -100,000. Sedangkan nilai 

mean variabel Kebijakan Dividen antara tahun 2019 sampai dengan 2022 adalah 

,13581 dengan nilai standar deviasi sebesar 22,835455. Nilai standar deviasi 

memiliki nilai yang lebih besar dari nilai mean, sehingga dengan demikian data 

variabel Kebijakan Dividen dalam penelitian ini adalah heterogen (menyebar). 

2. Struktur Modal (DER) memiliki nilai maksimum atau nilai tertinggi pada PT. 

Indomobil Sukses International Tbk sebesar 3,750. Sedangkan nilai minimum atau 

nilai terendah yaitu pada PT. Astra Otoparts Tbk sebesar ,000. Sedangkan nilai 

mean variabel Struktur Modal antara tahun 2019 sampai dengan 2022 adalah 

sebesar 1,00867 dengan standar deviasi sebesar 1,093851. Nilai standar deviasi 

memiliki nilai yang lebih besar dari nilai mean, sehingga dengan demikian data 

variabel Struktur Modal dalam penelitian ini adalah heterogen (menyebar). 

3. Profitabilitas (ROA) memiliki nilai minimum atau nilai terendah pada PT. Garuda 

Metalindo sebesar -,051. Sedangkan nilai maksimum atau nilai tertinggi yaitu pada 

PT. Selamat Sempurna Tbk sebesar ,210. Sedangkan nilai mean variabel 

Profitabilitas antara tahun 2019 sampai dengan 2022 adalah ,05722 dengan nilai 

standar deviasi sebesar ,060074. Nilai standar deviasi lebih besar dibandingkan 

dengan nilai mean yang menunjukkan bahwa data variabel Profitabilitas pada 

penelitian ini adalah heterogen (menyebar). 

4. Nilai Perusahaan (PBV) memiliki nilai minimum atau nilai terendah dan nilai 

maksimum atau nilai tertinggi pada PT.Selamat Sempurna Tbk dengan nilai 

minimum sebesar 0,148 dan nilai maksimum sebesar 3,514. Sedangkan nilai mean 

variabel Nilai Perusahaan antara tahun 2019 sampai dengan 2022 adalah 1,02400 

dengan nilai standar deviasi sebesar ,9605705. Nilai standar deviasi lebih kecil 

dibandingkan dengan nilai mean menunjukkan bahwa variabel Nilai Perusahaan 

pada penelitian ini mendapatkan data bersifat baik atau menunjukkan hasil normal. 

 

ULji Asulmsi Klasik 

ULji Normalitas 

ULji normalitas dilakulkan delngan pelnguljian Onel-Samplel Kolmogorov Smirnov 

delngan hasil nilai Asymp Sig (2-taileld) selblelsar 0,310 > 0,05, selhingga data pelnellitian 

suldah telrdistriblulsi normal. 

 

ULji Mulltikolinielritas  

Nilai tolelrancel Kelblijakan Divideln (X1) 0,925 > 0,10 delngan nilai VIF selblelsar 

1.081, Strulktulr Modal (X2) 0,842 > 0,10 delngan nilai VIF 1.188, dan Profitablilitas (X3) 

0,895 > 0,10 delngan nilai VIF 1.117, selhingga dapat disimpullkan sellulrulh variablell 

indelpelndeln dalam pelnellitian ini tidak telrjadi mulltikolinielritas karelna nilai tolelrancel  

masing-masing variablell indelpelndeln > 0,10 dan Variancel Inflation Factor (VIF) < 10. 

 



 

Ferro Trisya Putra Pratama, Prita Anugrah W. JEBS Vol. 1, No. 4 Januari 2024 

 

108 

 

ULji Heltelroskeldastisitas 

BLelrdasarkan hasil pelnguljian scattelrplot, titik-titik data pelnellitian melnyelblar selcara 

acak di atas dan di blawah angka nol pada sulmblul Y. Dapat disimpullkan blahwa tidak 

telrdapat pelrmasalahan heltelroskeldastisita, selhingga melmulngkinkan telrwuljuldnya modell 

relgrelsi yang blaik. 

 

ULji Aultokorellasi 

ULji aultokorellasi di dapat nilai Dulrblin-Watson (DW telst) selblelsar 2,281 lelblih blelsar 

dari blatas dUL yakni 1,654 dan kulrang dari (4-dUL) 4 – 1,654 = 2,346, dapat disimpullkan 

blahwa tidak telrdapat masalah ataul geljala aultokorellasi. kritelria pelngamblilan kelpultulsan 

ada tidaknya aultokorellasi dilakulkan delngan kelpultulsan blelrikult: 

0 < DW < dl : Telrjadi aultokorellasi 

dl ≤ DW ≤ dul : Tidak dapat disimpullkan 

dul < DW < 4-dul : Tidak ada aultokorellasi 

4-dul ≤ DW ≤ 4-dl : Tidak dapat disimpullkan 

4-dl < d < 4 : Telrjadi aultokorellasi 

Keltelrangan  :  DL  : BLatas blawah DW 

DUL : BLatas atas DW 

 

Analisis Relgrelsi BLelrganda 

BLelrdasarkan tablell 4 di atas, maka pelrsamaan relgrelsi linielr blelrganda selblagai 

blelrikult: 

PBLV = 0,882 – 0,002 DPR – 0,295 DELR + 7,689 ROA  

1) Konstanta 0,882 melnulnjulkkan apablila nilai variablell kelblijakan divideln, strulktulr 

modal dan profitablilitas dianggap sama delngan nol (0) maka variablell nilai 

pelrulsahaan 0,882. 

2) Nilai koelfisieln kelblijakan divideln selblelsar -0,002, hasil ini melnjellaskan blahwa 

manajelmeln haruls telruls melngulngkapkan nilai pelrulsahaan gulna melnarik minat 

invelstor ulntulk blelrinvelstasi pada saham pelrulsahaan. Hasil ini melnjellaskan blahwa 

blelsaran kelblijakan divideln tidak blelrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan.  

3) Nilai koelfisieln strulktulr modal selblelsar -0,295, hasil ini melnjellaskan blahwa tinggi 

relndahnya julmlah strulktulr modal tidak melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan, artinya 

pihak manajelmeln teltap melngulngkapkan nilai pelrulsahaan delngan tuljulan melnarik 

para invelstor melnanamkan sahamnya di pelrulsahaan. 

4) Nilai koelfisieln profitablilitas 7,689 artinya seltiap kelnaikan profitablilitas satul satulan, 

kelblijakan divideln dan strulktulr modal teltap, maka nilai pelrulsahaan melngalami 

kelnaikan 7,689. 

 

Pengujian Hipotelsis  

Pelnguljian Hipotelsis Parsial 

Tablell 4 

Coelfficielntsa 

Modell 
ULnstandardizeld 

Coelfficielnts 
Standardizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. 
Collinelarity 

Statistics 
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Sulmblelr: Oultpult SPSS  

1) Pelngarulh Kelblijakan Divideln Telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Hasil dari perhitungan pada tabel di atas diperoleh besarnya thitung variabel 

Kebijakan Dividen (DPR) adalah sebesar -0,322 dan nilai signifikan 0,749 > 0,05 maka 

menandakan bahwa variabel kebijakan dividen berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI. Sehingga 

secara parsial kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

2) Pelngarulh Strulktulr Modal Telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Hasil dari perhitungan pada tabel di atas, diperoleh besarnya thitung variabel 

struktur modal (DER) adalah sebesar 2,220 dengan nilai signifikan 0,034 < 0,05 maka 

menandakan bahwa variabel struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang 

terdaftar di BEI. Sehingga secara parsial variabel struktur modal berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

 

3) Pelngarulh Profitablilitas Telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Hasil dari perhitungan pada tabel di atas diperoleh besarnya thitung variabel 

profitabilitas (ROA) adalah sebesar 3,273 dengan nilai signifikan 0,003 < 0,05 maka 

menandakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI. Jadi 

variabel profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan. 

 

Pelnguljian Hipotelsis Simulltan 

Berdasarkan hasil pengujian statistik F pada tabel di atas menunjukkan bahwa 

nilai Fhitung dengan tingkat signifikan 0,001 lebih kecil dari tingkat alpha 0,05 

(dibawah 0,05), maka hasil tersebut dapat mengidentifikasikan layak untuk diuji sebagai 

penelitian. Sehingga hipotesis yang mengatakan bahwa kebijakan dividen, struktur 

modal dan profitabilitas mempunyai pengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan 

dapat diterima. 

 

Koelfisieln Deltelrminasi 

BLelrdasarkan oultpult diketahui blahwa nilai Adjulsteld R2 hanya selblelsar 0,36 ataul 

36,0% melnulnjulkkan blahwa ulntulk variablell nilai pelrulsahaan yang dapat dijellaskan 

variasi variablell dalam modell variablell kelblijakan divideln, strulktulr modal dan 

profitablilitas hanya selblelsar 36,0% seldangkan sisanya adalah 67,0% dipelngarulhi olelh 

variablell lainnya yang tidak ditelliti pada pelnellitian ini. 

 

Pembahasan 

BL Std. ELrror BLelta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) 0,882 0,255  3,458 0,002   

DPR -0,002 0,006 -0,045 -0,322 0,749 0,925 1,081 

DELR -0,295 0,133 -0,327 2,220 0,034 0,842 1,188 

ROA 7,689 2,350 0,468 3,273 0,003 0,895 1,117 

a. Delpelndelnt Variabllel: PBLV 
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Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen 

yang diukur menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR) mempunyai nilai signifikan 

sebesar 0,749 dan nilai koefisien sebesar -0,002 yang berarti kebijakan dividen 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI karena nilai 

signifikan 0,749 > 0,05. Hal ini karena kebijakan dividen yang tinggi menghasilkan 

penjualan yang tinggi. Namun nilai perusahaan belum tentu naik akibat peningkatan 

penjualan karena masih harus menutupi biaya operasional. Akibatnya, akan 

menurunkan nilai perusahaan. 

Menurut Fauziah (2017:11) dalam teori sinyal (signaling theory) mengatakan 

bahwa penurunan nilai dividen biasanya mengakibatkan penurunan harga saham 

perusahaan. Fenomena ini dapat dilihat sebagai bukti bahwa para investor lebih 

menyukai dividen daripada capital gain. Penuruan dividen atau kenaikan dividen yang 

di bawah kenaikan normal dianggap oleh investor sebagai sinyal. Bahwa perusahaan 

menghadapi masa sulit di waktu mendatang. Manajemen perusahaan yang didasari 

motivasi signaling yang berkaitan dengan pembagian dividen merupakan harapan 

bahwa kinerja perusahaan dapat memberikan sinyal positif terhadap suatu investasi. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Suardana et al., (2020), Setyaningsih 

& Friantin (2020), dan Wolor (2021) dimana kebijakan dividen suatu perusahaan 

mengalokasikan dana dari laba ditahan pada kegiatan investasi untuk memperkuat 

pendanaan perusahaan, maka dividen yang dibagikan relatif kecil sehingga berdampak 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian di atas menunjukkan hasil bahwa variabel struktur 

modal yang diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai nilai 

signifikan sebesar 0,034 < 0,05 dan nilai koefisien sebesar -0,295 yang berarti struktur 

modal berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI. Hal ini menunjukkan bahwa 

sumber pendanaan dari hutang tidak akan mempengaruhi perusahaan dalam 

memperoleh laba. Karena hutang akan digunakan untuk meningkatkan kegiatan 

produksi dengan tujuan untuk memaksimalkan penjualan, sehingga secara otomatis 

akan meningkatkan pencapaian laba. Manajemen perusahaan berkeyakinan bahwa 

hutang yang tinggi akan menimbulkan biaya bunga yang tinggi bagi perusahaan dan 

tidak akan mempengaruhi realisasi laba perusahaan yang maksimal, karena sumber 

keuangan digunakan untuk aktivitas produksi, sehingga harga saham tidak akan 

mengalami penurunan. 

Menurut teori agen (agency theory) sebuah perusahaan yang membutuhkan dana 

tambahan untuk mendukung kebijakan investasinya, maka suatu organisasi yang 

dicirikan oleh perilaku individu atau kelompok yang diarahkan untuk mencapai 

tujuannya, demikian pula organisasi tidak terlepas dari konflik antar kepentingan 

individu atau kelompok. Oleh karena itu, komposisi struktur modal juga harus 

memperhatikan hubungan antara perusahaan, kreditur, dan pemegang saham, sehingga 

tidak terjadi konflik antara ketiga pihak yang disebut dengan agency problem. 

Mengurangi laba ditahan dan free cash flow dengan meningkatkan subtitusi aset seperti 

dividen dan kompoisisi kepemilikikan saham manajerial akan mendorong perusahaan 
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untuk menambah dana eksternal dari pasar modal untuk memperbaiki atau 

menghilangkan masalah keagenan (Lumbantobing, 2008). 

Hasil penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan 

oleh Sutanto et al. (2021), Mar’ah & Damayanti (2023) dan Sidauruk et al., (2022) yang 

menunjukkan hasil bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas yang 

diukur menggunakan Return On Asset (ROA) mempunyai nilai signifikan sebesar 0,003 

< 0,05 dan nilai koefisien 7,689 yang berarti profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor otomotif dan komponen yang 

terdaftar di BEI. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan memanfaatkan seluruh asetnya 

dengan baik, yang berdampak pada proses produksi dan penjualan serta menghasilkan 

nilai, sehingga menghasilkan keuntungan . Hasilnya, perusahaan mampu menggunakan 

seluruh sumber dananya untuk mendongkrak penjualan. 

Jika dilihat dari sudut pandang nilai perusahaan, salah satu indikator kinerja yang 

baik adalah tingkat profitabilitas yang tinggi. Kemampuan suatu perusahaan membayar 

kembali pinjaman krediturnya merupakan faktor penting dalam menentukan nilai 

perusahaan bagi kreditur. Investor akan meremehkan perusahaan jika nilai perusahaan 

rendah. Apabila profitabilitas bagus, para stakeholder termasuk kreditur, supplier, dan 

investor akan melihat seberapa baik perusahaan dapat menghasilkan laba dari penjualan 

dan investasinya Suardana et al. (2020). Menurut Suardana et al. (2020) tingkat efisiensi 

suatu perusahaan berkorelasi dengan tingkat profitabilitasnya. Calon investor mungkin 

lebih cenderung menginvestasikan uangnya ke dalam perusahaan jika perusahaan 

tersebut menghasilkan banyak keuntungan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang pernah dilakukan oleh 

Kurniasih et al. (2018), Nurlatifah (2021) dan Oktaviarni et al. (2019) yang 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Dapat 

diartikan bahwa semakin tinggi profitabilitas suatu perusahaan maka semakin tinggi 

tingkat efisien perusahaan. 

 

Pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Modal, dan Profitabilitas terhadap Nilai 

Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen 

(DPR), struktur modal (DER), dan profitabilitas (ROA) berpengaruh secara simultan 

terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal ini dapat dibuktikan melalui hasil uji F yang 

menunjukkan nilai signifikan 0,001 lebih kecil dari 0,05 yang berarti bahwa kebijakan 

dividen (DPR), struktur modal (DER), dan profitabilitas (ROA) mempunyai pengaruh 

secara simultan terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan sub sektor otomotif 

dan komponen yang terdaftar di BEI. Hasil penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian 

sebelumnya yang telah dilakukan oleh Nurlatifah (2021), Sidauruk et al. (2022), dan 

Desniati & Suartini (2021) yang menunjukkan hasil bahwa variabel kebijakan dividen, 

struktur modal, dan profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

 

KELSIMPULLAN 
Kelsimpullan  
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Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh kebijakan 

dividen, struktur modal, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. dapat disimpulkan 

sebagai berikut:  

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis pertama menunjukkan variabel kebijakan dividen 

memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat 

diartikan jika kebijakan dividen meningkat dan nilai perusahaan menurun secara 

bersamaan. 

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis kedua menunjukkan variabel struktur modal 

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat 

diartikan jika struktur modal meningkat akan diikuti dengan penurunan nilai 

perusahaan. 

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis ketiga menunjukkan variabel profitabilitas memiliki 

pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa 

peningkatan profitabilitas akan diikuti dengan peningkatan nilai perusahaan. 

4. Berdasarkan hasil uji simultan hipotesis keempat menunjukkan bahwa secara 

bersama-sama kebijakan dividen, struktur modal dan profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Saran  

Berdasarkan simpulan yang telah diperoleh dari penelitian ini, dapat beberapa 

sarang yang diberikan sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan objek penelitian lainnya, seperti 

perusahaan kimia, perusahaan farmasi, perusahaan pertambangan dan perusahaan 

properti yang diharapkan dapat memperlihatkan kualitas laporan keuangan yang 

baik. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel-variabel lain yang 

dapat mempengaruhi kualitas laporan keuangan perusahaan misalnya ukuran 

perusahaan, pertumbuhan laba dan kinerja aset. 

3. Bagi perusahaan, sebaiknya memperbaiki tingkat kebijakan dividen pada 

perusahaan sub sektor otomotif dan komponen dan tetap mempertahankan tingkat 

struktur modal dan profitabilitas. 
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